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Kreisschreiben Nr. 14

Verkauf von Beteiligungsrechten aus dem Privat- in das G
Dritten (,indirekte Teilliquidation*)

aftsvermogen eines

1. Einleitung

Mit dem Bundesgesetz Uber dringende Anpassungen Kei ernehyensbesteuerung
vom 23. Juni 2006 wurden in Artikel 20a des Bundesges G Dezember 1990 Uber
die direkte Bundessteuer (DBG) besondere FalleQe efmOgensertrages aus
Beteiligungen gesetzlich normiert. In Absatz 1 Bughst A ot Tatbestand der indirek-
ten Teilliquidation gesetzlich geregelt. Das ieg ® Kreisschreiben dient der Auslegung
von Artikel 20a Absatz 1 Buchsta B&, KS i Anleitung zur Abgrenzung zwischen
steuerfreiem privatem Kapitalgey S em Yermdgensertrag aus Beteiligungs-

verkaufen an Dritte.

2. Systematik

3. Tatbestandselemente

3.1. Verkauf

Die Ubertragung erfolgt durch Verkauf.
3.2. Qualifizierende Beteiligung

Der Verkauf umfasst eine Beteiligung von mindestens 20 % am Grund- oder Stammkapital
einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft (,Zielgesellschaft).

3.3. Systemwechsel

Der Verkauf erfolgt aus dem Privat- in das Geschaftsvermdgen einer anderen naturlichen
oder juristischen Person (Wechsel vom Nennwert- ins Buchwertprinzip).
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3.4. Ausschuttungsfrist

Innerhalb von 5 Jahren nach dem Verkauf erfolgen Ausschittungen (vgl. Ziff. 3.5 und 4.5).
3.5. Ausschiuttung

Bei den Ausschiittungen handelt es sich um Substanzentnahmen.

3.6. Handelsrechtlich ausschuttungsfahige, nichtbetriebsnotwendige Substanz

Die ausgeschuttete Substanz war im Zeitpunkt des Verkaufes bereits vorhanden, handels-
rechtlich ausschittungsféahig und nichtbetriebsnotwendig.

3.7. Mitwirkung

Der Verkaufer weiss oder muss wissen, dass der Gesellschaft zwecks Finanzierung des
Kaufpreises Mittel entnommen und nicht wieder zugefihrt werden (Art. 20a Abs. 2 DBG).

4. Abgrenzungsfragen

4.1. Verkauf

Kapitalgesellschaft oder Genossens
DBG. Massgebend sind nur Verka
rechtlichem Aufenthalt in der Schw

meinsame Verkauf ist |ne objéktive Tatsache. Er setzt keine Koordination auf Selten der
verschiedenen Verkaufervoraus und impliziert keine Mitwirkung. Erforderlich ist lediglich ein
Verkauf zu gleichen Konditionen (einheitliches Kaufangebot). Wenn die Verkéaufer gleichzei-
tig an den Erwerber veraussern, fallen die Verk&ufe unter Artikel 20a Absatz 1 Buchstabe a
DBG, wenn alle verdusserten Beteiligungsrechte dieser Personen zusammen mindestens
20 % am Grund- oder Stammkapital der Zielgesellschaft ausmachen. Erfolgt ein Verkauf
durch mehrere Verkaufer zeitlich gestaffelt, so fallen alle Verkdufe unter Artikel 20a Absatz 1
Buchstabe a DBG, sobald insgesamt innerhalb von 5 Jahren seit dem ersten Verkauf min-
destens 20 % am Grund- oder Stammkapital der Zielgesellschaft verdussert sind. Ein ge-
meinsamer Verkauf liegt auch vor bei der Annahme eines o6ffentlichen Ubernahmeangebo-
tes.
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4.3. Systemwechsel

Durch den Verkauf werden die Beteiligungsrechte aus dem Privatvermégen des Verkaufers
in das Geschaftsvermégen einer naturlichen oder einer juristischen Person mit Wohnsitz
oder Sitz im In- oder Ausland Uberfuhrt. Erklart die Kauferin die Beteiligungsrechte im Zeit-
punkt des Erwerbs zu gewillkirtem Geschéaftsvermdgen nach Artikel 18 Absatz 2 DBG, so
liegt ebenfalls ein Systemwechsel vor.

4.4. Ausschuittungsfrist

Die Frist von 5 Jahren betreffend Ausschittungen beginnt im Zeitpunkt des Verkaufes einer
qualifizierenden Beteiligung (Ziff. 3.2 und 4.2) zu laufen. Im Falle von gestaffelten Verkaufen
von insgesamt 20 % innerhalb von 5 Jahren ab dem ersten Verkauf beginnt fur jeden Ver-
kauf ein eigener Fristenlauf.

4.5. Ausschittung

Ausschiittungen nach Artikel 20a Absatz 1 Buchstabe a DBG sind nicht nur Dividenden auf-

grund eines formellen Beschlusses der Generalversammlung, sondern auch verdeckte Ge-

winnausschittungen sowie andere geldwerte Vorteile zu Gunsten der Kauferin oder deren
Aktionare. Solche geldwerten Vorteile kbnnen unter anderem erfolgen durch,

- Naturaldividenden,

- Nicht dem Drittvergleich entsprechende Darlehen der Zielgese

ren einheitlichen Leitung stehender Gesellschaften an die Kauferj

- Sicherheiten der Zielgesellschaft oder unter deren einheitlic

Gesellschaften fir Darlehen Dritter an die Kauferin,

Auch Umstrukturierungen kénnen allenfalls zu solchen geldwe

t. oder unter de-

ngsfahigen, nichtbetriebsnotwendigen Sub-
den Beteiligungsverkaufes unter der Optik der

Dividenden aus den ab da& qufsjahr ausschittungsfahigen ordentlichen Jahresgewin-

nen der Zielgesellschaft steNeprkeine Ausschittung von Substanz im Sinne von Artikel 20a

Absatz 1 Buchstabe a DBG dar. Darliber hinausgehende Ausschuttungen sind qualifizieren-
de Substanzausschuttungen.

4.6.2. Handelsrechtlich ausschuttungsfahige Substanz

Die handelsrechtlich ausschittungsfahige Substanz bestimmt sich nach dem Bestand des in
der letzten, handelsrechtskonformen Bilanz ausgewiesenen Eigenkapitals unter Abzug des
Aktien- oder Stammkapitals sowie des maximal moglichen Umfanges der gesetzlichen Re-
serven gemass OR (Art. 671, 671a, 671b; 805; 860 OR) respektive gemass analogen Be-
stimmungen im auslandischen Recht.
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4.6.3. Nichtbetriebsnotwendige Substanz

Liegen gemass Ziffer 4.6.2 handelsrechtlich ausschittungsfahige Reserven vor, so besteht
die Vermutung, dass in diesem Umfang nichtbetriebsnotwendige Substanz vorhanden ist.
Darin ist auch nichtbetriebsnotwendige Substanz von Gesellschaften eingeschlossen, wel-
che im Sinne von Artikel 61 Absatz 3 DBG unter einheitlicher Leitung der Zielgesellschaft
stehen. Der Steuerpflichtige kann den Gegenbeweis erbringen, dass es sich stattdessen um
betriebsnotwendige Mittel handelt. Die Betriebsnotwendigkeit ist fiir jedes Aktivum des Anla-
ge- und des Umlaufvermdgens nach betriebswirtschaftlichen Kriterien nachzuweisen. Dabei
ist die tatsachliche betriebliche Aktivitat im Sinne des Betriebsbegriffes gemass Kreisschrei-
ben Nr.5 ESTV vom 1. Juni 2004 und nicht der Gesellschaftszweck massgebend. Diese
Beurteilung ist erst dann vorzunehmen, wenn innerhalb der Ausschuittungsfrist (Ziff. 4.4) eine
Ausschuttung (Ziff. 4.5) erfolgt.

4.6.4. Bewertung der nichtbetriebsnotwendigen Substanz

Die Bewertung der nichtbetriebsnotwendigen Substanz, die im Zeitpunkt des Verkaufs be-
reits vorhanden war, hat nach anerkannten Bewertungsgrundsatzen zu erfolgen. Dabei sind
die zuordenbaren Passiven abzuziehen und die latenten Steuern auf den stillen Reserven zu
beriicksichtigen. Diese Bewertung ist erst dann vorzunehmen, wenn innerhalb der Ausscht-
tungsfrist (Ziff. 4.4) eine Ausschittung (Ziff. 4.5) erfolgt.

4.7. Mitwirkung

Vor einer Ausschittung (vgl. Ziff. 3.5 und 4.5) kann nicht beurteilt werde eses Kriteri-

um erfullt ist.

Der Wortlaut von Artikel 20a Absatz 2 DBG entspricht der For edenen
Bundesgerichtsentscheiden (StE 2002, B 24.4 Nr. 63; ASA 60, %53 X'59, 717
Erw. 5b). Eine Mitwirkung gemass Artikel 20a Absatz 2 DB apnn der Verkaufer
weiss oder wissen musste, dass der Zielgesellschaft im ENp nkid serung bereits
bestehende, nichtbetriebsnotwendige und ausschitt ogen werden und
diese dem Verkaufer in Form des Kaufpreises zufl L dann der Fall, wenn die
Kauferin den Kaufpreis aus einer Mittelgl ~ ielgesellschaft entrichtet, oder

wenn sie die urspringliche Eigen- oder i aufpreises durch eine sol-
che Mittelentnahme refinanziert.

wirken von Verkaufer 3 i se liguidiert’und dem Verkéaufer dadurch eine geld-
werte Leistung ausgeftichtet wird\ i hjekpiven Kriterien und aufgrund der gesamten flr
die Finanzierung ma y ; n zu entscheiden (StE 2002, B 24.4 Nr. 63;
ASA 60, 537 Erw. 6b; 7' Das Zusammenwirken zwischen Verkaufer und

h

- Verrechnung einer Schuld des Verkaufers gegeniber der Zielgesellschaft mit dem
Kaufpreis;

- Gewahrung eines Darlehens des Verkaufers an die Kauferin;

- Sicherheitsleistungen der Zielgesellschaft fur Darlehen Dritter an die Kéuferin;

- Hinterlegung der verdusserten Beteiligungsrechte durch den Verkaufer als Sicherheit
fur eine Fremdfinanzierung des Kaufpreises;

- Verpflichtung des Verkéaufers, Aktiven der Zielgesellschaft in flissige Form zu brin-
gen;
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- EinrGumung der Verfugungsgewalt Gber die Aktiven der Zielgesellschaft an den K&u-
fer vor Bezahlung des Kaufpreises.

Die Mitwirkung kann indessen auch passiv erfolgen, namentlich dann, wenn davon ausge-
gangen werden muss, dass der Verkdufer von der bevorstehenden Substanzentnahme
weiss oder wissen muss. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn:

- die Beteiligungsrechte an eine Kauferin veraussert werden, die Gber ungentgende fi-
nanzielle Mittel verfigt, um den Kaufpreis aus eigener Kraft zu begleichen (ASA 59,
717 Erw. 7; BGE 2A.648/2005);

- der Verkaufer um die Absicht der Kauferin weiss, mit der Zielgesellschaft zu fusionie-
ren;

- nichtbetriebsnotwendige und ausschittungsféahige Substanz in der Zielgesellschaft
vorhanden ist.

Sofern der Verkéufer in seiner Eigenschaft als Beteiligter von einer beabsichtigten Fusion
zwischen der Zielgesellschaft und der K&uferin wusste, liegt durch den Verkauf ebenfalls
eine Mitwirkung bei der Substanzentnahme vor. Laut Bundesgericht spielt der Umstand,
dass der Verkaufer keine Kenntnis von der Fusion hatte, allerdings dann keine Rolle fiir die
Beurteilung der Mitwirkung, sofern der Verkaufer damit rechnen musste, dass die mit seiner
Mitwirkung der verkauften Gesellschaft entzogenen Mittel dieser nicht wieder zugefihrt wir-
den (ASA 66, 146, Erw. 5c, bb).

Die Mitwirkung kann auch bei einer finanzstarken Kaufergesellschaft erfiillt gein>Der Hinweis
der Verkaufspartei auf die starke Finanzkraft der Kauferin bzw. des Konzerks, d€N die Kéu-
fergesellschaft angehort, vermag nicht zu belegen, er habe nicht mit dem Gebragch dieser
Mittel fir den Erwerb der Aktien rechnen kénnen (ASA 66, 146 Erw. 5c¢, bp
5. Steuerfolgen und Verfahren
5.1. Besteuerung

5.1.1. Umfang

Soweit Ausschittungen im Sinne von Ziffe

Handelsrechtlich ausschuttdngsiahige Substanz (gemass Ziff. 3.6 und 4.6.2)
- Nichtbetriebsnotwendige\Substanz (gemass Ziff. 3.6, 4.6.3 und 4.6.4)

5.1.2. Periodengerechte Zuordnung

Der steuerbare Vermégensertrag wird nach dem Realisationsprinzip derjenigen Steuerperio-
de zugerechnet, in welcher der qualifizierende Verkauf stattgefunden hat. Werden die Betei-
ligungsrechte gestaffelt verkauft (Ziff. 4.2), so wird der steuerbare Vermdgensertrag im Ver-
haltnis der betreffenden Verkaufserltse auf die entsprechenden Steuerjahre aufgeteilt. Ist die
von einem solchen Vermégensertrag betroffene Steuerperiode bereits rechtskraftig veran-
lagt, so wird die Steuer im Nachsteuerverfahren nach Art. 151 ff. DBG erhoben.
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5.2. Rechtsverbindliche Auskiinfte

Feststellungsverfiigungen zu Artikel 20a Absatz 1 Buchstabe a DBG sind nach DBG nicht
moglich.

Rechtsverbindliche Auskiinfte kdnnen nur durch die fur den Verkéaufer zustandige Veranla-
gungsbehdorde erteilt werden.

Erfolgt eine Anfrage vor dem Verkauf, so kann sich eine Auskunft nur auf diesen Zeitpunkt
und auf die folgenden Punkte beziehen:

- Das Vorliegen der folgenden objektiven Tatbestandselemente: Verkauf, System-
wechsel, Fristenlauf, handelsrechtlich ausschittungsféhige Substanz,

- Das Vorliegen einer qualifizierenden Beteiligung, allenfalls unter dem Vorbehalt wei-
terer Verkaufe in den folgenden 5 Jahren;

- Sachverhalte, die unter dem Aspekt der Ausschittung zu prifen sind, und die sich
gleichzeitig mit oder kurz nach dem Verkauf verwirklichen sollen.

Das Vorliegen einer indirekten Teilliquidation kann in diesem Zeitpunkt nur dann ausge-
schlossen werden, wenn entweder eines der objektiven Tatbestandselemente nicht erfillt
oder offensichtlich keine nichtbetriebsnotwendige Substanz vorhanden ist,

Erfolgt eine Anfrage zur Beurteilung eines konkreten und vollstdndigen Sachverhaltes unter
dem Aspekt der Ausschittung, so dussert sich die Auskunft fir diesen Zeitpunkt Uber das

auch auf den Umfang der nicht betriebsnotwendigen Aktiven, auf deren Bewen
die Mitwirkung.

Teilliquidation vorliegt.

6. Geltungsbereich / Inkrafttreten

Dieses Kreisschreiben gilt fur Verkaufe v enfass Artj a4 Absatz 1 Buchstabe a DBG
qualifizierenden Beteiligungen dixch patirliche mit Wohnsitz oder steuerrechtli-
chem Aufenthalt in der Schy ; n. Es ist hingegen nicht anwendbar
fur den Bereich der Verre iesbezlglich die Prifung unter dem Aspekt
der Steuerumgehung vorbg S . .2 VStG; KS Nr. 5 ESTV vom 1. Juni 2004,

Ziff. 4.1.2.4.1).

Dieses Kreisschreiben tritt am 1. 2007 in Kraft, es ist gemass Artikel 205b DBG an-
wendbar flr alle nicht rechtskraftigen Veranlagungen von Ertrdgen, welche im Steuerjahr
2001 und spater realisiert wurden. Der Erlass der Ruckwirkungsbestimmung erfolgte unter
dem System der Gegenwartshemessung, weshalb als Steuerjahr 2001 das Kalenderjahr
2001 zu verstehen ist.

Die Praxis der ESTV gemass Entwurf Kreisschreiben Nr. 7 ESTV vom 14. Februar 2005 gilt
fur alle Aktienverkaufe, welche bis und mit dem Steuerjahr 2000 vorgenommen worden sind.

1-013-DV-2006-d

6/7



Soweit nach der bisherigen Rechtsprechung und Praxis fur Verkdufe bis und mit
31. Dezember 2006 ein Vermdgensertrag aus indirekter Teilliquidation besteuert und infolge
eines Verkauferdarlehens ein sogenannter Revers Uber einen Aufschub der Besteuerung
gewahrt wurde, ist fir die vom Revers erfassten Kaufpreisanteile das neue Recht anwend-
bar, soweit die entsprechenden Veranlagungen noch nicht rechtskréaftig sind.

@@@%
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